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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE SACYR, S.A. EN
RELACION CON LA PROPUESTA DE MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS
SOCIALES A QUE SE REFIERE EL PUNTO DECIMO DEL ORDEN DEL DiA DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA CONVOCADA PARA LOS DiAS 28 DE ABRIL Y
29 DE ABRIL DE 2021, EN PRIMERA Y SEGUNDA CONVOCATORIA,
RESPECTIVAMENTE

1. Infroduccién

El Consejo de Administracion de Sacyr, S.A. (la “Sociedad”) emite este informe de
conformidad con lo previsto en el articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital, con
objeto de justificar la propuesta de modificacién de los Estatutos Sociales de la Sociedad
(los “Estatutos Sociales”) que se somete a la aprobacion de la Junta General bajo el
punto décimo de su orden del dia. A todos los efectos oportunos, este informe incluye
igualmente el texto integro de las modificaciones propuestas.

Para facilitar a los accionistas la comprensidn de los cambios que motivan estas
propuestas, se ofrece una exposicion de la finalidad vy justificaciéon de dichas
modificaciones y, a continuacion, se incluyen las modificaciones estatutarias que se
someten a la aprobacién de la Junta General.

2. Justificacion general de la propuesta

Las modificaciones que se proponen a los Estatutos Sociales de la Sociedad se
enmarcan, con cardcter general, dentro del proceso de revision y actualizacién
continua que lleva a cabo la Sociedad, en relacién a sus normas internas de gobierno
corporativo y, en linea con la Directiva (UE) 2017/828 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 17 de mayo de 2017, por la que se modifica la Directiva 2007/36/CE en lo
que respecta al fomento de la implicacién a largo plazo de los accionistas, asi como el
Proyecto de Ley por la que se modifica el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y ofras normas
financieras, en lo que respecta al fomento de la implicacién a largo plazo de los
accionistas en las sociedades cotizadas, asi como a las recomendaciones incluidas en
el Cdédigo de Buen Gobierno de las sociedades cotizadas y a las mejores prdcticas
internacionales.

Los objetivos de estas modificaciones son en concreto:

a) Inclusion estatutaria de la posibilidad de que los accionistas y sus representantes
asistan de forma telemdtica ala Junta General, mediante conexidén remotay en
tiempo real al amparo de los dispuesto en los articulos 182, 189 y 521.1 de la Ley
de Sociedades de Capital, y, en consecuencia, la adaptacién necesaria para
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garantizar el ejercicio correcto de los derechos de los accionistas en las juntas
generales.

Inclusién estatutaria de la posibilidad, siempre que asi lo permita la legislacién
vigente, de que el Consejo de Administracién apruebe la celebracién de una
Junta General en forma exclusivamente telemdatica, garantizando debidamente
la identidad del sujeto, y describiendo en la convocatoria claramente los plazos,
formas y modos de ejercicio de los derechos de los socios previstos por los
administradores para permitir el adecuado desarrollo de la junta.

Inclusidn estatutaria de que el Consejo de Administracién estard formado
exclusivamente de personas fisicas, sefalando que esa exigencia sélo serd
aplicable a los nombramientos y renovaciones que se produzcan una vez
aprobada esta disposicidn estatutaria.

De esta forma, la Sociedad contard con un sistema de gobierno corporativo que
promueva la participacién de sus accionistas en las juntas generales garantizando el
ejercicio de sus derechos. Por ofra parte, con el objetivo de dar mds transparencia y
mejorar el buen gobierno corporativo, se establece la necesidad de que el consejo de
administracién esté formado por personas fisicas.

3. Estructura de la modificacion y justificaciéon general

Para facilitar el ejercicio adecuado del derecho de voto por los accionistas, en linea
con la recomendacién del Cédigo de Buen Gobierno Corporativo y el articulo 197 bis
de la Ley de Sociedades de Capital, las modificaciones propuestas se han agrupado, a
los efectos de su votacién, en los siguientes bloques diferenciados, a saber:

3.1.

3.2,

Modificaciones relativas a la asistencia telemdtica a las juntas generales.

Modificacion de los articulos 24 (Constitucion de la Junta General) 25
(Derecho de asistencia), 26 (Legitimacion para asistir), 27 (Representacién en
la Junta General), 30 (Lista de asistentes), 31 (Deliberacion de la Junta
General), 32 (Derecho de informacién) y 34 (Emisién del voto a distancia) de
los Estatutos Sociales, para incluir la asistencia telemdtica a las juntas
generales garantizando y asegurando el ejercicio de los derechos de los
accionistas y sus representantes.

Modificaciones relativas a las juntas generales telemdticas.

Modificacion de los articulos 23 (Convocatoria de la Junta General), 28 (Lugar
y tiempo de celebracién) y 36 (Acta de la Junta General) de los Estatutos
Sociales, relacionados con la celebracion de Juntas Generales telemdticas, a
los efectos de responder a la necesidad de prever estatutariamente la
posibilidad de celebrar las juntas generales de forma integramente telemdatica
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asegurando y garantizando los derechos de los accionistas y sus
representantes.

Modificacion relativa a la composicion del Consejo de Administracion por
personas fisicas.

Modificacion de los articulos 23.3 letra €) (Convocatoria de la Junta General)
y 37 (Normativa del Consejo de Administracion) de los Estatutos Sociales a los
efectos de prever que el Consejo de Administracion estard formado
exclusivamente por personas fisicas.

4. Justificacion concreta de la modificacion

4.1.

4.2,

Modificacion estatutaria que prevé la asistencia telemdtica a las juntas
generales garantizando y asegurando el ejercicio de los derechos de los
accionistas y sus representantes.

Se considera necesario recoger en los Estatutos Sociales la asistencia telemdatica
para, en aras a fomentar la mdxima participacion de los accionistas y sus
representantes en las juntas, se prevean mecanismos que hagan posible la
asistencia y la participacién activa en la junta también por medios telemdticos
cuando por cualqguier causa todos o parte de los accionistas no puedan asistir
de manera presencial a las mismas. En este sentido, se recoge el contenido de
la Recomendacién 6 del Cédigo de Buen Gobierno por el cual se recomienda
qgue "la sociedad cuente con mecanismos que permitan ..., tratdndose de
sociedades de elevada capitalizacidon y en la medida en que resulte
proporcionado, la asistencia y participacion activa en la junta general”.

En este sentido, se especifica en las distintas disposiciones estatutarias relativas
a la acsistencia que esta puede redlizarse tanto presencial como
telemdticamente, y, por otro lado, y al amparo de los dispuesto en los articulos
182, 189 y 521.1 de la Ley de Sociedades de Capital, se garantfiza, con las
modificaciones oportunas, el ejercicio de los derechos de los accionistas y sus
representantes en las Juntas cuando asisten telemdticamente.

Modificacion estatutaria que prevé la celebracion de juntas exclusivamente
telemadticas.

Condicionada a la habilitaciéon legal necesaria, y, avanzdndose al contenido
de la proxima modificaciéon de la Ley de Sociedades de Capital (Proyecto de
Ley de fomento de implicacion a largo plazo de los accionistas), se propone
incluir la posibilidad de que el Consejo de Administracién pueda convocar, con
cardcter general y siempre que la legislacién vigente lo permita, las juntas
exclusivamente telemdticas. Para ello, se ha incluido junto a esta posibilidad,
todas las normas necesarias para garantizar el ejercicio correcto de los
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derechos de los accionistas y sus representantes, asi como todas aquellas
normas imperativas respecto a las juntas telemdaticas que el legislador propone
incluir en la préoxima reforma de la Ley de Sociedades de Capital, tales como,
la necesidad de que el acta de este tipo de juntas sea notarial y la necesidad
de que, en todo caso, la identidad y legitimacidn de los socios y sus
representantes se halle debidamente garantizada y que todos los asistentes
puedan participar efectivamente en la reunién a través de medios de
comunicacion a distancia apropiados, como audio o video, complementados
con la posibilidad de mensajes escritos durante el trascurso de la junta, tanto
para ejercitar en tiempo real los derechos de palabra, informacién, propuesta
y voto que les correspondan, como para seguir las intervenciones de los demds
asistentes por los medios indicados.

4.3. Modificacion relativa a la composicion del Consejo de Administracion
exclusivamente por personas fisicas.

Finalmente, y también avanzdndose a la propuesta de modificacion de la Ley
de Sociedades de Capital (Proyecto de Ley de fomento de implicacién a largo
plazo de los accionistas), se propone una modificacion estatutaria relativa a la
composicion del Consejo de Administracion, exigiendo que esté formado
exclusivamente por personas fisicas para garantizar un mejor gobierno
corporativo y una mayor fransparencia. En este sentido, y siguiendo la propuesta
legislativa, se establece que esta obligacion afectard a todos los nombramientos
y renovaciones que se realicen a partir de su incorporacidon, en su caso, en los
Estatutos Sociales.

5. Derecho de informacion de los accionistas

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 286 y 518 de la Ley, y del articulo 7 del
Reglamento de la Junta General de la Sociedad, el presente informe se emite en
atencién al derecho de informacidn que poseen los accionistas para bien examinar en
el domicilio social el texto integro de la propuesta de modificacién estatutaria y el
informe justificativo de la misma, o bien solicitar su entrega o envio gratuito.

Asimismo, el presente documento serd publicado en la pdgina web de la Sociedad
(www.sacyr.com), junfo con la convocatforia de la Junta General y la restante
documentacion relacionada en los referidos articulos del Reglamento de la Junta
Generaly de la Ley.

6. Propuesta de modificacién a la Junta General Ordinaria

A continuacion, se trascribe literalmente el texto integro de la modificacién estatutaria
propuesta:
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Articulo 23. Convocatoria de la Junta General

I

Las Juntas Generales habrdn de ser formalmente convocadas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad. Cuando asi lo permita la legislacion vigente, el
Consejo de Administracion podrd convocar juntas para ser celebradas sin
asistencia fisica de los accionistas o sus representantes, esto es, juntas
exclusivamente telemdticas.

El Consejo de Administracién podrd convocar la Junta General siempre que lo
considere oportuno para los intereses sociales y estard obligado a hacerlo,
denfro de los plazos legalmente establecidos, en los siguientes casos: (a) en el
supuesto previsto en el apartado dos del articulo anterior; (b) cuando lo soliciten,
por conducto notarial, accionistas que representen, al menos, un tres por ciento
del capital social; y (c) cuando se formule una oferta publica de adquisicién de
las acciones de la Sociedad. En este Ultimo caso, la convocatoria habrd de
efectuarse a la mayor brevedad posible con el fin de informar a los accionistas
sobre las circunstancias de la operacion y darles la oportunidad de ofrecer una
respuesta coordinada.

La convocatoria de Junta General, ordinaria o extraordinaria, se realizard de
modo que se garantice un acceso a la informacion rapido y no discriminatorio
enfre todos los accionistas. A tal fin, se garantizardn medios de comunicacion
que aseguren la difusion publica y efectiva de la convocatoria, asi como el
acceso gratuito a la misma por parte de los accionistas en toda la Unidn
Europea.

Entre la convocatoria y la fecha prevista para la reunidn de la Junta General
deberd existir un plazo de, al menos, un mes, salvo en los casos en que la
normativa de aplicacién establezca una antelacidon diferente. La difusiéon del
anuncio de la convocatoria se hard utilizando, al menos, los siguientes medios:

a. El “Boletin Oficial del Registro Mercantil” o uno de los diarios de mayor
circulacion en Espana.

b. La pdgina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores.
C. La pdgina web de la Sociedad.

Desde la publicacién del anuncio de convocatoria y hasta la celebracién de la
Junta General, la Sociedad deberd publicar ininterrumpidamente en su pdgina
web, al menos, la siguiente informacion:

Q. El anuncio de la convocatoria.

b. El nimero total de acciones y derechos de voto en la fecha de la
convocatoria, desglosados por clases de acciones, si existieran.

C. Los documentos que deban ser objeto de presentacion a la Junta
General y, en particular, los informes de administradores, auditores de
cuentas y expertos independientes.
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d. Los textos completos de las propuestas de acuerdo sobre todos y cada
uno de los puntos del orden del dia o, en relacién con aquellos puntos de
cardcter meramente informativo, un informe de los d&rganos
competentes, comentando cada uno de los puntos. A medida que se
reciban, se incluirdn también las propuestas de acuerdo presentadas por
los accionistas.

e. En el caso de nombramiento, ratificaciéon o reeleccion de miembros del
Consejo de Administracion, la identidad, el curriculo y la categoria a la
que pertenezca cada uno de ellos, asi como la propuesta e informes a
que se refiere el articulo 529 decies de la Ley de Sociedades de Capital.

f. Los formularios que deberdn utilizarse para el voto por representaciony a
distancia, salvo cuando sean enviados directamente por la Sociedad a
cada accionista. En el caso de que no puedan publicarse en la pdgina
web por causas técnicas, la Sociedad deberd indicar en ésta cémo
obtener los formularios en papel, que deberd enviar a todo accionista
que lo solicite.

El anuncio de convocatoria expresard, ademds de las menciones legalmente
exigibles con cardcter general, (i) el nombre de la Sociedad, (i) la fecha y hora
de la reunion en primera convocatoriaq, (i) la forma de celebracion, (iv) la fecha
en la que el accionista deberd tener registradas a su nombre las acciones para
poder participar y votar en la Junta General, (v) los trdmites y procedimientos
para el registro y formacion de la lista de asistentes, (vi) los modos y plazos de
ejercicio de los derechos de los accionistas, (vii) el lugary la forma en que puede
obtenerse el texto completo de los documentos y propuestas de acuerdo, y (Viii)
la direccion de la pdgina web de la Sociedad en que estard disponible la
informacién, debiendo asimismo determinar, con la debida claridad y concision,
todos los asuntos que hayan de tratarse. Podrd hacerse constar, asimismo, la
fecha y hora en la que, si procediere, se reunird la Junta General en segunda
convocatoria. Entre la primera y la segunda reunidn deberd mediar, por lo
menos, un plazo de veinticuatro horas.

En el anuncio de la convocatoria figurard la persona o personas que realicen la
convocatoria, asi como sus cargos.

Los accionistas que representen, al menos, el tres por ciento del capital social,
podrdan, cuando resulte legalmente admisible:

a) Solicitar que se publique un complemento ala convocatoria de la Junta
General ordinaria, incluyendo uno o mds puntos en el orden del dia,
siempre que los nuevos puntos vayan acompanados de una justificacién
0, en su caso, de una propuesta de acuerdo justificada. En ningun caso
podrd ejercitarse dicho derecho respecto a la convocatoria de Juntas
Generales extraordinarias. A estos efectos, el accionista deberd indicar
el nUmero de acciones de las que es titular o que representa. El ejercicio
de este derecho deberd hacerse mediante notificacion fehaciente que
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habrd de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco dias siguientes
a la publicacién de la convocatoria.

El complemento deberd publicarse, como minimo, con quince dias de
antelacion a la fecha establecida para la reunién de la Junta General.

b) En el mismo plazo senalado en la letra a) anterior, presentar propuestas
fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban
incluirse en el orden del dia de la Junta General convocada. La Sociedad
asegurard la difusion de estas propuestas de acuerdo y de la
documentacion que en su caso se adjunte, enfre el resto de los
accionistas, en la pdagina web de la Sociedad.

Queda a salvo lo previsto en la Ley de Sociedades de Capital para el caso de

Junta General universal.

Articulo 24. Constitucion de la Junta General

l.

La Junta General quedard vdlidamente constituida en primera convocatoria
cuando los accionistas presentes o representados, presencial o
telemdticamente posean, al menos, el veinticinco por ciento del capital social
con derecho de voto. En segunda convocatoria, serd vdlida la constitucion de
la Junta General cualquiera que sea el capital concurrente a la misma.

Si la Junta General estd llamada a deliberar sobre cualquier modificacién
estatutaria, incluidos el aumento y la reduccidén del capital, asi como sobre la
emision de obligaciones, la supresion o limitacion del derecho de suscripcion
preferente de nuevas acciones, la transformacion, fusidn, escision, la cesion
global de activo y pasivo y el fraslado del domicilio de la Sociedad al extranjero,
serd necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas
presentes o representados, presencial o telemdticamente, que posean, al
menos, el cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho de voto. En
segunda convocatoria, serd suficiente la concurrencia del veinticinco por
ciento.

Los accionistas que emitan sus votos mediante correspondencia postal o
telemdtica deberdn ser tenidos en cuenta a efectos de constitucion de la Junta
General como presentes.

Las ausencias que se produzcan una vez constituida la Junta General no
afectardn a la validez de su celebracion.

Para la vdlida constitucidn de la Junta General no serd precisa la asistencia,
presencial o telemdtica, de los administradores de la Sociedad.

Arliculo 25. Derecho de asistencia
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Para asistir, presencial o telemdticamente, a la Junta General serd preciso que
el accionista (i) sea titular, al menos, de un numero de acciones cuyo valor
nominal conjunto sea superior a ciento cincuenta euros (150€) vy (ii) las tenga
inscritas a su nombre en los registros a que se refiere el articulo 6 con, al menos,
cinco dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la Junta General.
Cuando el accionista ejercite su derecho de voto utilizando correspondencia
postal o telemdtica, deberd cumplirse esta condicién también en el momento
de su emision. La asistencia por medios telemdticos garantizard, en todo
momento, la identidad y legitimacidn de los socios.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado quinto del articulo anterior, los
miembros del Consejo de Administracion deberdn asistir, presencial o
telemdticamente, a las Juntas Generales.

El Presidente de la Junta General podrd facilitar el acceso a la Junta a la prensa
econdmica y a los analistas financieros y, en general, podrd autorizar la
asistencia, de forma presencial o telemdtica, de cualquier persona que juzgue
conveniente.

Los accionistas podrdn emitir su voto sobre las propuestas relativas a puntos
comprendidos en el orden del dia de cualquier clase de Junta General de
conformidad con lo dispuesto en los Estatutos Sociales, el Reglamento de la
Junta Generaly, en su caso, las normas de desarrollo aprobadas a tal efecto por
el Consejo de Administracion.

Articulo 26. Legitimacién para asistir

Para ejercitar su derecho de asistencia, el accionista deberd estar previamente
legitimado mediante la correspondiente tarjeta de asistencia nominativa o certificado
expedido por alguna de las entidades participantes autorizadas por la “Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.”
(Iberclear), asi como cualquier otro medio equivalente previsto para la acreditaciéon y
participacién por medios telemdticos, de conformidad con el Reglamento de la Junta
General y de las normas de desarrollo que apruebe, en su caso, el Consejo de
Administracion en el dmbito de sus competencias.

Articulo 27. Representacién en la Junta General

1.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podrd hacerse representar,
presencial o telemdticamente, en la Junta General por medio de otra persona,
aunque no sea accionista. La representacion se conferird por escrito o
telemdticamente y deberd ser con cardcter especial para cada Junta General.
Lo anterior no serd de aplicaciéon cuando el representante sea el cényuge,
ascendiente o descendiente del representado, ni tampoco cuando aquél
ostente poder general conferido en documento publico con facultades para
administrar el patrimonio que tuviere el representado en territorio nacional. En
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caso de que se hayan emitido instrucciones por parte del accionista
representado, el representante emitird el voto con arreglo a ellas y tendrd la
obligacion de conservar dichas instrucciones durante un ano desde Ia
celebracién de la junta correspondiente. La sociedad podrd solicitar del
representante la exhibicion de las instrucciones para verificar que el sentido del
voto se ha emitido con arreglo a lo establecido por el representado.

Sila representacion se ha obtenido mediante solicitud publica, el documento en
que conste el poder deberd contener o llevar anejo el orden del dia, la solicitud
de instrucciones para el ejercicio del derecho de voto y la indicacién del sentido
en que votard el representante en caso de que no se impartan instrucciones
precisas, asi como al resto de las previsiones establecidas en el Reglamento de
la Junta General y las demds normas integrantes del Sistema de Gobierno
Corporativo. En el caso de que no se hubieran podido impartir instrucciones por
tratarse de asuntos no comprendidos en el orden del dia, se aplicard lo dispuesto
en el Sistema de Gobierno Corporativo.

Las entidades que aparezcan legitimadas como accionistas en virtud del registro
contable de las acciones pero que actien por cuenta de diversas personas,
podran (i) en todo caso, fraccionar el voto y ejercitarlo en sentido divergente,
en cumplimiento de instrucciones de voto diferentes si asi las hubieran recibido
o (ii) delegar el voto a cada uno de los titulares indirectos o a terceros designados
por estos, sin que pueda limitarse el nUmero de delegaciones otorgadas.

Por ofro lado, en el caso de que los administradores u ofra persona, por cuenta
o en interés de cualquier de ellos, hubieran formulado solicitud publica de
representacion, el administrador que la obtenga, ademds de cualesquiera otros
deberes de informacién al representado y abstencidn que le impone la
normativa de aplicacién, no podrd ejercitar el derecho de voto correspondiente
a las acciones representadas en aquellos puntos del orden del dia en los que se
encuentre en conflicto de intereses, salvo que hubiese recibido del representado
instrucciones de voto precisas para cada uno de los puntos en los términos
legalmente establecidos. En todo caso, se entenderd que el administrador se
encuentra en conflicto de intereses respecto de las decisiones relativas a (i) su
nombramiento, reeleccidn, ratificacién, destitucidn, separacidén o cese como
administrador, (ii) el ejercicio de la accidn social de responsabilidad dirigida
contra él y (iii) la aprobacidn o ratificacion de operaciones de la Sociedad con
el administrador de que se trate, sociedades controladas por él o a las que
represente o personas que actien por su cuenta.

Cuando la representacion se confiera o notifique a la Sociedad mediante
medios de comunicacién a distancia, sdlo se reputard valida si se realiza:

a. mediante correspondencia postal, remitiendo a la Sociedad la tarjeta de
asistencia y delegacién debidamente firmada y cumplimentada, u ofro
medio escrito que, a juicio del Consejo de Administracion en acuerdo previo
adoptado al efecto, permita verificar debidamente la identidad del
accionista que confiere su representacion y la del delegado que designa, o
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b. mediante comunicacién telemdtica con la Sociedad, a la que se
acompanard copia en formato electrénico de la tarjeta de asistencia y
delegacion, en la que se detalle la representacion atribuida y la identidad
del representado, y que incorpore la firma electrénica reconocida del
accionista representado u otra clase de identificacion considerada idénea
por el Consejo de Administracidon, en acuerdo previo adoptado al efecto,
por reunir adecuadas garantias de autenticidad y de identificacion del
accionista representado.

Para su validez, la representacién conferida o notificada por cualquiera de los
citados medios de comunicacion a distancia habrd de recibirse por la Sociedad
antes de las veinticuatro horas del tercer dia anterior al previsto para la
celebracién de la Junta General en primera convocatoria. El Consejo de
Administracion podrd establecer una antelacién inferior, anuncidndolo en la
pdgina web.

El Presidente y el Secretario de la Junta General de Accionistas desde su
constitucion, y las personas en quienes cualquiera de ellos delegue, serdn
responsables de verificar la identidad de los accionistas y sus representantes,
comprobar la titularidad y legitimidad de sus derechos y admifir o rechazar la
validez de la tarjeta de asistencia, delegacién y voto a distancia o documento
acreditativo de la asistencia o representacién, asi como de los medios
equivalentes previstos para la acreditacion y participacion por medios
telemdticos. En los supuestos de falta de identificacion del representante,
ausencia de insfrucciones expresas para el ejercicio del derecho de vofto,
planteamiento de puntos no comprendidos en el orden del dia de la
convocatoria de la Junta General o conflicto de interés del representante, se
aplicaran a la representacion las reglas establecidas al respecto en el Sistema
de Gobierno Corporativo.

Articulo 28. Lugar y tiempo de celebracion

I

La Junta General se celebrard en el lugar que indique la convocatoria dentro
del municipio en que tenga su domicilio la Sociedad. La Junta General que se
celebre de forma exclusivamente telemdtica, se entenderd celebrada en el
domicilio social.

La asistencia a la Junta General podrd realizarse bien acudiendo al lugar en que
vaya a realizarse la reunidn, bien en su caso a otros lugares que haya dispuesto
la Sociedad, indicandolo asi en la convocatoria, y que se hallen conectados con
aquél por sistemas que permitan el reconocimiento e identificacion de los
asistentes, la  permanente  comunicacidon enfre los concurrentes
independientemente del lugar en que se encuentren, asicomo la intervencién y
emision del voto. El lugar principal deberd estar situado en el término municipal
del domicilio social, no siendo ello necesario para los lugares accesorios. Los
asistentes a cualquiera de los lugares se considerardn, a todos los efectos
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relativos a la Junta General, como asistentes a la misma y Unica reunién. La
reunion se entenderd celebrada en donde radique el lugar principal.

Si en la convocatoria no figurase el lugar de celebracién, se entenderd que la
reunién tendrd lugar en el domicilio social.

La Junta General podrd acordar su propia prorroga durante uno o varios dias
consecutivos, a propuesta de los administradores o de un niUmero de socios que
representen, al menos, la cuarta parte del capital social concurrente ala misma.
Cualquiera que sea el numero de sus sesiones, se considerard que la Junta
General es Unica, levantdndose una sola acta para todas las sesiones. La Junta
General podrd asimismo suspenderse temporalmente en los casos y forma
previstos en su Reglamento.

Articulo 30. Lista de asistentes

l.

Antes de entrar en el orden del dia, se formard por el Secretario de la Junta
General la lista de los asistentes, en la que se hard constar el nombre de los
accionistas presentes 'y el de los accionistas representados y sus
representaciones, asi como el nUmero de acciones propias o ajenas con que
concurren.

Al final de la lista se determinard el niUmero de los accionistas presentes o
representados, indicando separadamente los que hayan emitido su voto con
antelacién, asi como el importe del capital social que representan,
especificando el que corresponde a los accionistas con derecho de voto.

El Presidente de la Junta General podrd disponer que dos o mds escrutadores
auxilien al Secretario en la confeccién de la lista de asistentes. La designacion
de los escrutadores corresponderd al Presidente.

Si la lista de asistentes no figurase al comienzo del acta de la Junta General, se
adjuntard a ella por medio de anejo firmado por el Secretario con el Visto Bueno
del Presidente.

La lista de asistentes podrd formarse también mediante fichero o incorporarse a
un soporte informdtico. En tales casos se consignard en la propia acta el medio
utilizado, y se extenderd en la cubierta precintada del fichero o del soporte la
oportuna diligencia de identificacion firmada por el Secretario con el Visto Bueno
del Presidente.

Articulo 31. Deliberacion de la Junta General

1.

Una vez confeccionada la lista de asistentes, el Presidente, si asi procede,
declarard vdlidamente constituida la Junta General y determinard si ésta puede
entrar en la consideracion de todos los asuntos comprendidos en el orden del
dia o si, por el contrario, ha de limitarse a algunos de ellos.
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Corresponde al Presidente de la Junta General de Accionistas dirigir la reunidn;
aceptar nuevas propuestas de acuerdo en relacién con los asuntos
comprendidos en el orden del dia; ordenar las deliberaciones e intervenciones,
tanto presenciales como las realizadas por medios telemdticos, concediendo el
uso de la palabra a los accionistas que lo soliciten, retirdndola o no
concediéndola cuando considere que un determinado asunto estd
suficientemente debatido, no estd incluido en el orden del dia o dificulta el
desarrollo de la reunién; sefalar el momento y establecer, conforme al
Reglamento de la Junta General de Accionistas, el sistema o procedimiento
para realizar las votaciones; resolver sobre la suspension o limitacién de los
derechos politicos y, en particular, del derecho de voto de las acciones, de
acuerdo con la ley y estos Estatutos Sociales; aprobar el sistema de escrutinio y
cémputo de los votos; proclamar el resultado de las votaciones; suspender
temporalmente o proponer la prérroga de la Junta General de Accionistas,
clausurarla y, en general, todas las facultades, incluidas las de orden y discipling,
que son necesarias para el adecuado desarrollo del acto.

Los accionistas podrdn solicitar informacidn en los términos previstos en el articulo
siguiente.

Cualquier accionista podrd asimismo intervenir, presencial o telemdaticamente,
al menos una vez, en la deliberacion de los puntos del orden del dia, si bien el
Presidente, en uso de sus facultades, se halla autorizado para adoptar medidas
de orden tales como la limitacion del tiempo de uso de la palabra, la fijacion de
furnos o el cierre de la lista de intervenciones.

Una vez que el asunfo se halle suficientemente debatido, el Presidente lo
someterd a votacion.

Articulo 32. Derecho de informacién

I

Desde el mismo dia de publicacién de la convocatoria de la Junta General y
hasta el quinto dia anterior, inclusive, al previsto para su celebracion, los
accionistas podrdn, acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia,
solicitar por escrito las informaciones o aclaraciones que estimen precisas o
formular por escrito las preguntas que estimen pertinentes.

Durante la celebracién de la Junta General, los accionistas podrdn solicitar
verbal o telemdticamente, segun corresponda, las informaciones o aclaraciones
que estimen convenientes acerca de los asuntos comprendidos en el orden del
dia, de conformidad con el Reglamento de la Junta General y, en su caso, con
las normas de desarrollo aprobadas por el Consejo de Administracion a tal
efecto.

Adicionalmente, los accionistas podrdn solicitar a los administradores por escrito
hasta el quinto dia anterior al previsto para la celebraciéon de la Junta General,
inclusive, o verbal o telemdticamente durante su celebracidn, informaciones o
aclaraciones o formular preguntas que estimen precisas acerca de la
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informacidén accesible al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores desde la celebracidon de la Ultima
Junta General y acerca del informe del auditor.

Los Administradores estardn obligados a facilitar la informacion solicitada
conforme a los dos apartados anteriores en la forma y dentro de los plazos
previstos por la normativa de aplicacién, salvo que esa informacién sea
innecesaria para la tutela de los derechos del socio, o existan razones objetivas
para considerar que podria utilizarse para fines extrasociales o su publicidad
perjudique a la Sociedad o a las sociedades vinculadas. No obstante, la
informacidn solicitada no podrd denegarse cuando la solicitud esté apoyada
por accionistas que representen, al menos, el veinticinco por ciento del capital
social.

Cuando con anterioridad a la formulacion de una pregunta concreta, la
informacidn solicitada esté disponible de manera clara, expresa y directa para
todos los accionistas en la pdgina web de la Sociedad bajo el formato pregunta-
respuesta, los administradores podrdn limitar su contestacion a remitirse a la
informacidn facilitada en dicho formato.

Articulo 34. Emision del voto a distancia

I

Los accionistas podrdn emitir su voto sobre las propuestas relativas a puntos
comprendidos en el orden del dia mediante correspondencia postal o
telemdtica.

El voto por correspondencia postal se emitird remitiendo a la Sociedad un escrito
(que, si asi lo acuerda el Consejo de Administracién, puede ser el formulario de
voto que al efecto disponga la Sociedad) debidamente firmado y en el que
conste el voto, acompanado de la tarjeta de asistencia expedida porla entidad
o enfidades encargadas de la llevanza del registro de anotaciones en cuenta.

El voto mediante comunicacion telemdtica se emitird bajo firma electrénica
reconocida u otra clase de garantia que el Consejo de Administracion estime
idénea para asegurar la autenticidad y la identificacién del accionista que
ejercita el derecho al voto. A la comunicacidén (que, si asilo acuerda el Consejo
de Administracion, puede incluir el formulario de voto que al efecto disponga la
Sociedad) se acompanard copia en formato electrénico de la tarjeta de
asistencia.

El voto emitido por cualquiera de los medios previstos en los apartados anteriores
habrd de recibirse por la Sociedad antes de las veinticuatro horas del tercer dia
anterior al previsto para la celebracién de la Junta General en primera
convocatoria. En caso contrario, el voto se tendrd por no emitido.

En el caso de participacion por via telematica, se habilitard un sistema de voto
que permita su emision antes o durante la celebracién de la Junta General, de
conformidad con lo establecido en el Reglamento de la Junta General y las
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normas aprobadas a tal efecto por el Consejo de Administracion de
conformidad con apartado sexto.

El Consejo de Administracion queda facultado para desarrollar las previsiones
anteriores estableciendo las reglas, medios y procedimientos adecuados al
estado de la técnica para instrumentar la emisidon del voto y el otorgamiento de
la representacion por medios de comunicacion a distancia, ajustdndose en su
caso a las normas que se dicten al efecto.

En particular, el Consejo de Administracion podrd (i) admitir otros medios de
emision del voto equivalentes al voto postal (fax, burofax, etc.), siempre y
cuando se acompane de las cautelas adecuadas; (i) regular la utilizacion de
garantias alternativas a la firma electrénica para la emision del voto de acuerdo
con lo prevenido en el apartado tercero anterior; (iii) redactar el formulario de
voto que en su caso haya de emplearse y (iv) reducir el plazo de antelacién
establecido en el apartado cuarto anterior para la recepcion por la Sociedad
de los votos emitidos por correspondencia postal o telemdtica.

En todo caso, el Consejo de Administracion adoptard las medidas precisas para
evitar posibles duplicidades y asegurar que quien ha emitido el voto o delegado
la representacién mediante correspondencia postal o telemdtica, estd
debidamente legitimado para ello con arreglo a lo dispuesto en los Estatutos
Sociales.

Las reglas de desarrollo que adopte el Consejo de Administracion al amparo de
lo dispuesto en el presente apartado se publicardn en la pdgina web de la
Sociedad.

Los accionistas que emitan su voto a distancia conforme a lo previsto en el
presente articulo serdn considerados como presentes a los efectos de la
constitucion de la Junta General de que se trate.

La asistencia personal, ya sea presencial o telemdtica, a la Junta General del
accionista o de su representante tendrd valor de revocacién del voto efectuado
mediante correspondencia postal o telemdatica.

Articulo 36 Acta de la Junta General

I

El Secretario de la Junta General levantard acta de la sesidon, la cual, una vez
aprobada, serd recogida en el Libro de Actas.

El acta podrd ser aprobada por la propia Junta General al término de la reunion
y, en su defecto, y dentro del plazo de quince dias, por el Presidente de la Junta
General y dos socios interventores, uno en representacion de la mayoria y otro
en representacion de la minoria.

El acta aprobada en cualquiera de estas dos formas, tendrd fuerza ejecutiva a
partir de la fecha de su aprobacioén y serd firmada por el Secretario de la Junta
General con el Visto Bueno del Presidente de la misma.
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El acta notarial no necesitard ser aprobada ni firmada por el Presiente y el
Secretario de la Junta General. En caso de que la Junta General se celebre de
manera exclusivamente telemdticamente el acta de la reunidon deberd ser
levantada por Notario.

Las certificaciones que se expidan con relacion a las actas aprobadas serdn
firmadas por el Secretario y, en su defecto, por el Vicesecretario del Consejo de
Administracion, con el Visto Bueno del Presidente o, en su caso, del
Vicepresidente del Consejo de Administracion.

Cualquier accionista que hubiere votado en contra de un determinado acuerdo
tiene derecho a que conste en el acta de la Junta General su oposicion al
acuerdo adoptado.

Articulo 37. Normativa del Consejo de Administracion

l.

La Sociedad estard administrada por un Consejo de Administracion que estard
compuesto, exclusivamente, por personas fisicas. La exigencia de que los
consejeros sean personas fisicas sdlo serd aplicable a los nombramientos y
renovaciones que se produzcan después de la incorporacion de esta
disposicion.

El Consejo de Administracion se regird por las normas legales que le sean de
aplicacién y por los presentes Estatutos Sociales. El Consejo de Administracion
desarrollard y completard tales previsiones por medio del oportuno Reglamento
del Consejo de Administraciéon, dando cuenta del mismo a la Junta General.

Madrid, 25 de marzo de 2021
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Anexo |. Versién comparada de los articulos a modificar

Articulo original

Articulo modificado

Articulo 23. Convocatoria de la Junta
General

1. Las Juntas Generales habrdn de ser
formalmente convocadas por el Consejo
de Administracion de la Sociedad.

2. El Consejo de Administracion podrd
convocar la Junta General siempre que
lo considere oportuno para los infereses
sociales y estard obligado a hacerlo,
dentro de los plazos legalmente
establecidos, en los siguientes casos: (a)
en el supuesto previsto en el apartado
dos del articulo anterior; (b) cuando lo
soliciten, por  conducto notarial,
accionistas que representen, almenos, un
fres por ciento del capital social; y (c)
cuando se formule una oferta publica de
adquisicibn de las acciones de la
Sociedad. En este Ultimo caso, la
convocatoria habrd de efectuarse a la
mayor brevedad posible con el fin de
informar a los accionistas sobre las
circunstancias de la operacién y darles la
oportunidad de ofrecer una respuesta
coordinada.

3. La convocatoria de Junta General,
ordinaria o extraordinaria, se realizard de
modo que se garanfice un acceso a la
informacion rdpido y no discriminatorio
enfre todos los accionistas. A tal fin, se
garantizardn medios de comunicacion
que aseguren la difusibn publica vy

Articulo 23. Convocatoria de la Junta
General

1. Las Juntas Generales habrdn de ser
formalmente convocadas por el Consejo
de Administracion de la Sociedad.
Cuando asi lo permita la legislacion
vigente, el Consejo de Administracion
podrd convocar juntas para  ser
celebradas sin asistencia fisica de los
accionistas o sus representantes, esto es,
juntas exclusivamente telemdaticas.

2. El Consejo de Administracién podrd
convocar la Junta General siempre que
lo considere oportuno para los intereses
sociales y estard obligado a hacerlo,
dentro de los plazos legalmente
establecidos, en los siguientes casos: (a)
en el supuesto previsto en el apartado
dos del articulo anterior; (b) cuando lo
soliciten, por conducto notarial,
accionistas que representen, al menos, un
fres por ciento del capital social; y (c)
cuando se formule una oferta publica de
adquisicion de las acciones de la
Sociedad. En este Ultimo caso, la
convocatoria habrd de efectuarse a la
mayor brevedad posible con el fin de
informar a los accionistas sobre las
circunstancias de la operacién y darles la
oportunidad de ofrecer una respuesta
coordinada.

3. La convocatoria de Junta General,
ordinaria o extraordinaria, se realizard de
modo que se garanfice un acceso a la
informaciéon rdpido y no discriminatorio
entfre todos los accionistas. A tal fin, se
garantizardn medios de comunicacion
que aseguren la difusibn publica vy
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efectiva de la convocatoria, asi como el
acceso gratuito a la misma por parte de
los accionistas en toda la Unidén Europea.

Entre la convocatoria y la fecha prevista
para la reunidn de la Junta General
deberd existir un plazo de, al menos, un
mes, salvo en los casos en que la
normativa de aplicacion establezca una
antelacién diferente. La difusidon del
anuncio de la convocatoria se hard
utilizando, al menos, los siguientes medios:
a. El "Boletin Oficial del Registro
Mercantil” o uno de los diarios de mayor
circulaciéon en Espana.

b. La pdgina web de la Comisidon
Nacional del Mercado de Valores.

c. La pdgina web de la Sociedad.

Desde la publicacién del anuncio de
convocatoria y hasta la celebracién de la
Junta General, la Sociedad deberd

publicar ininferrumpidamente en su
pdgina web, al menos, la siguiente
informacion:

a. El anuncio de la convocatoria.

b. El nUmero total de acciones y derechos
de voto en la fecha de la convocatoria,
desglosados por clases de acciones, si
existieran.

c. Los documentos que deban ser objeto
de presentacién a la Junta General y, en
particular, los informes de
administradores, auditores de cuentas y
expertos independientes.

d. Los textos completos de las propuestas
de acuerdo sobre todos y cada uno de
los puntos del orden del dia o, en relacion

con aqguellos puntos de cardcter
meramente informativo, un informe de los
érganos competentes, comentando

cada uno de los puntos. A medida que se
reciban, se incluirdn también las
propuestas de acuerdo presentadas por
los accionistas.

efectiva de la convocatoria, asi como el
acceso gratuito a la misma por parte de
los accionistas en toda la Unidén Europea.

Entre la convocatoria y la fecha prevista
para la reunidn de la Junta General
deberd existir un plazo de, al menos, un
mes, salvo en los casos en que la
normativa de aplicacion establezca una
antelacién diferente. La difusidon del
anuncio de la convocatoria se hard
utilizando, al menos, los siguientes medios:
a. El "Boletin Oficial del Registro
Mercantil” o uno de los diarios de mayor
circulacién en Espana.

b. La pdgna web de la Comisidon
Nacional del Mercado de Valores.

c. La pdgina web de la Sociedad.

Desde la publicacién del anuncio de
convocatoria y hasta la celebracién de la
Junta General, la Sociedad deberd

publicar ininferrumpidamente en su
pdgina web, al menos, la siguiente
informacién:

a. El anuncio de la convocatoria.

b. ElnUmero total de acciones y derechos
de voto en la fecha de la convocatoria,
desglosados por clases de acciones, si
existieran.

c. Los documentos que deban ser objeto
de presentacién a la Junta General y, en
particular, los informes de
administradores, auditores de cuentas y
expertos independientes.

d. Los textos completos de las propuestas
de acuerdo sobre todos y cada uno de
los puntos del orden del dia o, en relacién

con aquellos puntos de cardcter
meramente informativo, un informe de los
érganos competentes, comentando

cada uno de los puntos. A medida que se
reciban, se incluirdn también las
propuestas de acuerdo presentadas por
los accionistas.
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e. En el caso de nombramiento,
ratificaciéon o reeleccidén de miembros del
Consejo de Administracion, la identidad,
el curriculo y la categoriac a la que
pertenezca cada uno de ellos, asi como
la propuesta e informes a que se refiere el
arficulo 529 decies de la Ley de
Sociedades de Capital. Si se fratase de
persona juridica, la informacién deberd
incluir la correspondiente a la persona
fisica que se vaya a nombrar para el
ejercicio permanente de las funciones
propias del cargo.

f. Los formularios que deberdn utilizarse
para el voto por representacidén y a
distancia, salvo cuando sean enviados
directamente por la Sociedad a cada
accionista. En el caso de que no puedan
publicarse en la pdgina web por causas
técnicas, la Sociedad deberd indicar en
ésta cémo obtener los formularios en
papel, que deberd enviar a todo
accionista que lo solicite.

4, El anuncio de convocatoria expresard,
ademds de las menciones legalmente
exigibles con cardcter general, (i) el
nombre de la Sociedad, (i) lafechayhora
de lareunion en primera convocatoria, (i)
la fecha en la que el accionista deberd
tener registradas a su nombre las
acciones para poder participar y votar en
la Junta General, (iv) el lugary la forma en
que puede obtenerse el texto completo
de los documentos y propuestas de
acuerdo, vy (v) la direccién de la pdgina
web de la Sociedad en que estard
disponible la informacién, debiendo
asimismo determinar, con la debida
claridady concision, todos los asuntos que
hayan de tratarse. Podrd hacerse constar,
asimismo, la fecha y hora en la que, si
procediere, se reunird la Junta General
en segunda convocatoria. Enfre la
primera y la segunda reunidén deberd

e. En el caso de nombramiento,
ratificacién o reeleccién de miembros del
Consejo de Administracioén, la identidad,
el curriculo y la categoria a la que
pertenezca cada uno de ellos, asi como
la propuesta e informes a que se refiere el
articulo 529 decies de la Ley de
Sociedades de Capital. Si-setratase-de

i

L funci
propias-delcargo-

f. Los formularios que deberdn utilizarse
para el voto por representacion y a
distancia, salvo cuando sean enviados
directamente por la Sociedad a cada
accionista. En el caso de que no puedan
publicarse en la pdgina web por causas
técnicas, la Sociedad deberd indicar en
ésta cémo obtener los formularios en
papel, que deberd enviar a todo
accionista que lo solicite.

4. El anuncio de convocatoria expresard,
ademds de las menciones legalmente

exigibles con cardcter general, (i) el
nombre de la Sociedad, (i) la fecha y
hora de Ila reunidn en primera
convocatoria, (iii) la forma de

celebracion, (iv) la fecha en la que el
accionista deberd tener registradas a su
nombre las acciones para poder
participar y votar en la Junta General, (v)
los trdmites y procedimientos para el
registro y formacién de la lista de
asistentes, (vi) los modos y plazos de
ejercicio de los derechos de los
accionistas, (vii) el lugary la forma en que
puede obtenerse el texto completo de los
documentos y propuestas de acuerdo, y
(viii) la direcciéon de la pdgina web de la
Sociedad en que estard disponible la
informacion, debiendo asimismo
determinar, con la debida claridad y
concisién, todos los asuntos que hayan
de ftratarse. Podrd hacerse constar,
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mediar, por lo menos,
veinticuatro horas.

un plazo de

5. En el anuncio de la convocatoria
figurard la persona o personas que
realicen la convocatoria, asi como sus
cargos.

6. Los accionistas que representen, al
menos, el tres por ciento del capital

social, podrdn, cuando resulte
legalmente admisible:
a) Solicitar que se publigue un

complemento a la convocatoria de la
Junta General ordinaria, incluyendo uno
o mds puntos en el orden del dia, siempre
que los nuevos puntos vayan
acompanados de una justificacion o, en
suU caso, de una propuesta de acuerdo
justificada. En  ningUn caso podrd
ejercitarse dicho derecho respecto a la
convocatforia de Juntas Generales
extraordinarias. A estos efectos, el
accionista deberd indicar el niUmero de
acciones de las que es titular o que
representa. El ejercicio de este derecho
deberd hacerse mediante notificacion
fehaciente que habrd de recibirse en el
domicilio social dentro de los cinco dias
siguientes a la publicacion de la
convocatoria.

El complemento deberd publicarse,
como minimo, con quince dias de
antelacién ala fecha establecida para la
reunidn de la Junta General.

b) En el mismo plazo senalado en la letra
a) anterior, presentar  propuestas
fundaomentadas de acuerdo sobre
asuntos ya incluidos o que deban incluirse
en el orden del dia de la Junta General

asimismo, la fecha y hora en la que, si
procediere, se reunird la Junta General
en segunda convocatoria. Entre la
primera y la segunda reunidén deberd

mediar, por lo menos, un plazo de
veinticuatro horas.

5. En el anuncio de la convocatoria
figurard la persona o personas que

redlicen la convocatoria, asi como sus
cargos.

6. Los accionistas que representen, al
menos, el tres por ciento del capital
social, podrdn, cuando resulte
legalmente admisible:

a) Solicitar que se publique un
complemento a la convocatoria de la
Junta General ordinaria, incluyendo uno
o mds puntos en el orden del dia, siempre
que los nuevos puntos  vayan
acompanados de una justificacion o, en
suU caso, de una propuesta de acuerdo
justificada. En ningun caso podrd
ejercitarse dicho derecho respecto a la
convocatoria de Juntas Generales
extraordinarias. A estos efectos, el
accionista deberd indicar el niUmero de
acciones de las que es fitular o que
representa. El ejercicio de este derecho
deberd hacerse mediante notificacién
fehaciente que habrd de recibirse en el
domicilio social dentro de los cinco dias
siguientes a la publicacion de la
convocatoria.

El complemento deberd publicarse,
como minimo, con quince dias de
antelacién a la fecha establecida para la
reunién de la Junta General.

b) En el mismo plazo senalado en la letra
a) anterior, presentar  propuestas
fundamentadas de acuerdo sobre
asuntos ya incluidos o que deban incluirse
en el orden del dia de la Junta General
convocada. La Sociedad asegurard la
difusion de estas propuestas de acuerdo
y de la documentacion que en su caso se
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convocada. La Sociedad asegurard la
difusidon de estas propuestas de acuerdo
y de la documentacién que en su caso se
adjunte, entre el resto de los accionistas,
en la pdgina web de la Sociedad.

7. Queda a salvo lo previsto en la Ley de
Sociedades de Capital para el caso de
Junta General universal.

adjunte, entre el resto de los accionistas,
en la pdgina web de la Sociedad.

7. Queda a salvo lo previsto en la Ley de
Sociedades de Capital para el caso de
Junta General universal.

Articulo 24. Constitucion de la Junta
General
1. La Junta General quedard

vdlidamente constituida en primera
convocatoria cuando los accionistas
presentes o representados posean, al
menos, el veinticinco por ciento del
capital social con derecho de voto. En
segunda convocatoria, serd vdlida la
constituciéon  de la  Junta General
cualguiera que sea el capital
concurrente ala misma.

2. Si la Junta General estd llamada a
deliberar sobre cualquier modificacién
estatutaria, incluidos el aumento y la
reducciéon del capital, asi como sobre la
emision de obligaciones, la supresion o
limitacion del derecho de suscripcion
preferente de nuevas acciones, la
transformacion, fusidn, escision, la cesidn
global de activo y pasivo y el traslado
del domiciio de Ila Sociedad al
extranjero, serd necesaria, en primera
convocatoria, la concurrencia de
accionistas presentes o representados
que posean, al menos, el cincuenta por
ciento del capital suscrito con derecho
de voto. En segunda convocatoria, serd
suficiente la concurrencia del veinticinco
por ciento.

3. Los accionistas que emitan sus votos
mediante correspondencia postal o
electronica deberdn ser tenidos en
cuenta a efectos de constitucién de la
Junta General como presentes.

4. Las ausencias que se produzcan una
vez constituida la Junta General no
afectardn a la validez de su celebracion.

Arficulo 24. Constitucion de la Junta

General

1. La Junta General
vdlidamente constituida en primera
convocatoria cuando los accionistas
presentes o representados, presencial o
telemdticamente posean, al menos, el
veinticinco por ciento del capital social
con derecho de voto. En segunda
convocatoria, serd vdlida la constitucion
de la Junta General cualguiera que sea
el capital concurrente a la misma.

2. Si la Junta General estd llamada a
deliberar sobre cualquier modificacién
estatutaria, incluidos el aumento y la
reduccidén del capital, asi como sobre la
emisién de obligaciones, la supresidon o
limitacion del derecho de suscripcion
preferente de nuevas acciones, la
fransformacién, fusidn, escision, la cesidn
global de activo y pasivo y el tfraslado del
domicilio de la Sociedad al extranjero,
serd necesaria, en primera convocatoria,
la concurrencia de accionistas presentes
o} representados, presencial o)
telemdticamen-te, que posean, al
menos, el cincuenta por ciento del
capital suscrito con derecho de voto. En
segunda convocatoria, serd suficiente la
concurrencia del veinticinco por ciento.

quedard

3. Los accionistas que emitan sus votos
mediante correspondencia postal o
electrénica  telemdtica deberdn ser
tenidos en cuenta a efectos de
constitucion de la Junta General como
presentes.

4. Las ausencias que se produzcan unad
vez constituida la Junta General no
afectardn a la validez de su celebracion.
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5. Para la vdlida constitucion de la Junta
General no serd precisa la asistencia de

5. Para la vdlida constitucién de la Junta
General no serd precisa la asistencia,

los administradores de la Sociedad. presencial o telemdtica, de los
administradores de la Sociedad.

Articulo 25. Derecho de asistencia Articulo 25. Derecho de asistencia

1. Para asistir a la Junta General serd | 1. Para asistir, presencial o

preciso que el accionista (i) sea titular, al
menos, de un nimero de acciones cuyo
valor nominal conjunto sea superior a
ciento cincuenta euros (150€) vy (i) las
tenga inscritas a su nombre en los
registros a que se refiere el articulo 6 con,
al menos, cinco dias de antelacion a
aguél en gue haya de celebrarse la
Junta General. Cuando el accionista
ejercite su derecho de voto utilizando
correspondencia postal o electrénica o
cualquier otro medio de comunicacién a
distancia, deberd cumplirse  esta
condicion también en el momento de su
emision.

2. Sin perjuicio de lo dispuesto en el
apartado quinto del articulo anterior, los
miembros del Consejo de Administracién
deberdn asistir a las Juntas Generales.

3. El Presidente de la Junta General
podrd facilitar el acceso a la Junta a la
prensa econdmica y a los analistas
financieros y, en general, podrd autorizar
la asistencia de cualquier persona que
juzgue conveniente.

4,  Los accionistas podrdn emitir su voto
sobre las propuestas relativas a puntos
comprendidos en el orden del dia de
cualguier clase de Junta General de
conformidad con lo dispuesto en los
Estatutos Sociales.

telemdticamente, ala Junta General serd
preciso que el accionista (i) sea fitular, al
menos, de un nUmero de acciones cuyo
valor nominal conjunto sea superior a
ciento cincuenta euros (150€) y (i) las
tfenga inscritas a su nombre en los registros
a gue se refiere el articulo 6 con, al
menos, cinco dias de antelacion a aquél
en que haya de celebrarse la Junta
General. Cuando el accionista gjercite su
derecho de voto utilizando
correspondencia postal o electrénica—o
distancia—telemdtica, deberd cumplirse
esta condicion también en el momento
de su emision. La asistencia por medios
telemdticos  garantizard, en  todo
momento, la identidad y legitimacion de
los socios.

2. Sin perjuicio de lo dispuesto en el
apartado quinto del articulo anterior, los
miembros del Consejo de Administracion
deberdn asistir, presencial o)
telemdticamente, alas Juntas Generales.

3. El Presidente de la Junta General podrd
facilitar el acceso a la Junta a la prensa
econdmica y a los analistas financieros vy,
en general, podrd autorizar la asistencia,
de forma presencial o telemdtica, de
cualquier persona que juzgue
conveniente.

4. Los accionistas podrdn emitir su voto
sobre las propuestas relativas a puntos
comprendidos en el orden del dia de
cualguier clase de Junta General de
conformidad con lo dispuesto en los
Estatutos Sociales, el Reglamento de la
Junta General y, en su caso, las normas
de desarrollo aprobadas a tal efecto por
el Consejo de Administracion.

Articulo 26. Legitimacion para asistir

Articulo 26. Legitimacion para asistir
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Para ejercitar su derecho de asistencia, el
accionista deberd estar previamente
legitimado mediante la correspondiente
tarjeta de asistencia nominativa o
certificado expedido por alguna de las
entidades participantes autorizadas por
la “Sociedad de Gestidn de los Sistemas
de Registro, Compensacion y Liquidacién
de Valores, S.A." (Iberclear).

Para ejercitar su derecho de asistencia, el
accionista deberd estar previamente
legitimado mediante la correspondiente
tarjeta de asistencia nominativa o
certificado expedido por alguna de las
entidades participantes autorizadas por
la “Sociedad de Gestidon de los Sistemas
de Registro, Compensacion vy Liquidacion
de Valores, S.A." (lberclear), asi como
cualquier otro medio equivalente previsto
para la acreditacién y participacion por
medios telemdticos, de conformidad con
el Reglamento de la Junta General y de
las normas de desarrollo que apruebe, en
su caso, el Consejo de Administracion en
el dmbito de sus competencias.

Articulo 27. Representaciéon en la Junta
General

1. Todo accionista que tenga derecho de
asistencia podrd hacerse representar en
la Junta General por medio de oftra
persona, aungue no sed accionista. La
representacion se conferird por escrito o
por medios de comunicacion a distancia
y deberd ser con cardcter especial para
cada Junta General. Lo anterior no serd
de aplicacién cuando el representante
sea el coényuge, ascendiente o
descendiente del representado, ni
tampoco cuando aquél ostente poder
general conferido en documento puUblico
con facultades para administrar el
patrimonio que tuviere el representado
en ferritorio nacional. En caso de que se
hayan emitido instrucciones por parte del
accionista representado, el
representante emitird el voto con arreglo
a ellas y tendrd la obligacion de
conservar dichas instrucciones durante
un ano desde la celebracién de la junta
correspondiente. La sociedad podrd
solicitar del representante la exhibicién
de las instrucciones para verificar que el
sentido del voto se ha emitido con arreglo
a lo establecido por el representado.

Si la representacion se ha obtenido
mediante solicitud publica, el documento
en que conste el poder deberd contener

Articulo 27. Representaciéon en la Junta
General

1. Todo accionista que tenga derecho de
asistencia podrd hacerse representar,
presencial o felemdticamente, en la
Junta General por medio de otra
persona, aungque no sea accionista. La
representacion se conferird por escrito o
telemdticamente  peor—medios—de
comunicacién—a-distancia y deberd ser
con cardcter especial para cada Junta
General. Lo anterior no serd de
aplicaciéon cuando el representante sea
el conyuge, ascendiente o descendiente
del representado, ni tfampoco cuando
aguél ostente poder general conferido
en documento publico con facultades
para administrar el patrimonio que tuviere
el representado en territorio nacional. En
caso de que se hayan emifido
instrucciones por parte del accionista
representado, el representante emitird el
voto con arreglo a ellas y tendrd la
obligacién de conservar  dichas
instrucciones durante un ano desde la
celebracion de la junta correspondiente.
La sociedad podrd solicitar  del
representante la  exhibicion de las
instrucciones para verificar que el sentido
del voto se ha emitido con arreglo a lo
establecido por el representado.

Si la representacidn se ha obtenido

mediante solicitud publica, el documento
en que conste el poder deberd contener
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o llevar anejo el orden del dia, la solicitud
de instrucciones para el ejercicio del
derecho de voto y la indicacion del
sentido en que votard el representante en
caso de que no se impartan instrucciones
precisas, asi como al resto de las
previsiones establecidas en el
Reglamento de la Junta General y las
demds normas integrantes del Sistema de
Gobierno Corporativo. En el caso de que
no se hubieran podido impartir
instrucciones por tratarse de asuntos no
comprendidos en el orden del dia, se
aplicard lo dispuesto en el Sistema de
Gobierno Corporativo.

Las enfidades que aparezcan
legitimadas como accionistas en virtud
delregistro contable de las acciones pero
qgue actien por cuenta de diversas
personas, podrdn (i) en todo caso,
fraccionar el voto y ejercitarlo en sentido
divergente, en cumplimienfo  de
instrucciones de voto diferentes si asi las
hubieran recibido o (i) delegar el voto a
cada uno de los titulares indirectos o a
terceros designados por estos, sin que
pueda limitarse el numero de
delegaciones otorgadas.

Por ofro lado, en el caso de que los
administradores u ofra persona, por
cuenta o en interés de cualquier de ellos,
hubieran formulado solicitud publica de
representacion, el administrador que la
obtenga, ademds de cualesquiera otros
deberes de informacion al representado
y abstencion que le impone la normativa
de aplicacién, no podrd ejercitar el
derecho de voto correspondiente a las
acciones representadas en aquellos
puntos del orden del dia en los que se
encuenfre en conflicto de intereses, salvo
que hubiese recibido del representado
instrucciones de voto precisas para cada
uno de los puntos en los términos
legalmente establecidos. En todo caso,
se entenderd que el administrador se
encuenfra en conflicto de intereses
respecto de las decisiones relativas a (i) su
nombramiento, reeleccion, ratificacién,
destitucion, separacidn o cese como
administrador, (i) el ejercicio de la accidon
social de responsabilidad dirigida confra
él vy (i) la aprobacién o ratificacién de

o llevar anejo el orden del dia, la solicitud
de instrucciones para el ejercicio del
derecho de voto y la indicacion del
sentido en que votard elrepresentante en
caso de que no se impartan instrucciones
precisas, asi como al resto de las
previsiones establecidas en el
Reglamento de la Junta General y las
demds normas integrantes del Sistema de
Gobierno Corporativo. En el caso de que
no se hubieran podido impartir
instrucciones por tratarse de asuntos no
comprendidos en el orden del dia, se
aplicard lo dispuesto en el Sistema de
Gobierno Corporativo.

Las enfidades que aparezcan
legitimadas como accionistas en virtud
delregistro contable de las acciones pero
que actien por cuenta de diversas
personas, podrdn (i) en todo caso,
fraccionar el voto y ejercitarlo en senfido
divergente, en cumplimiento de
instrucciones de voto diferentes si asi las
hubieran recibido o (i) delegar el voto a
cada uno de los titulares indirectos o a
terceros designados por estos, sin que
pueda limitarse el niumero de
delegaciones otorgadas.

Por otro lado, en el caso de que los
administradores u ofra persona, por
cuenta o en interés de cualquier de ellos,
hubieran formulado solicitud publica de
representacion, el administrador que la
obtenga, ademds de cualesquiera otros
deberes de informacion al representado
y abstencion que le impone la normativa
de aplicacién, no podrd ejercitar el
derecho de voto correspondiente a las
acciones representadas en aquellos
puntos del orden del dia en los que se
encuentre en conflicto de intereses, salvo
que hubiese recibido del representado
instrucciones de voto precisas para cada
uno de los puntos en los términos
legalmente establecidos. En todo caso,
se entenderd que el administrador se
encuenfra en conflicto de intereses
respecto de las decisionesrelativas a (i) su
nombramiento, reeleccién, ratificacién,
destitucion, separacién o cese como
administrador, (ii) el ejercicio de la accidn
social de responsabilidad dirigida contra
él y [(iii) la aprobacién o ratificacién de
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operaciones de la Sociedad con el
administrador de que se trate,
sociedades controladas por él o alas que
represente o personas que actien por su
cuenta.

2. Cuando la representacion se confiera
o noftifique a la Sociedad mediante
medios de comunicacién a distancia,
solo se reputard vdlida si se realiza:

(a) mediante correspondencia postal,
remitiendo a la Sociedad la tarjeta de
asistencia y delegacion debidamente
firmada y cumplimentada, u ofro medio
escrifto que, a juicio del Consejo de
Administracidbn  en  acuerdo  previo
adoptado al efecto, permita verificar
debidamente la identidad del accionista
qgue confiere su representacion y la del
delegado que designa, o

(b) mediante comunicacién electronica
con la Sociedad, a la que se
acompanard copia en formato

electrénico de la tarjeta de asistencia y
delegacién, en la que se detalle la
representacién atribuida y la identidad
delrepresentado, y que incorpore la firma
electrénica reconocida del accionista
representado U otra clase de
identificacion considerada iddnea por el
Consejo de Administracién, en acuerdo
previo adoptado al efecto, por reunir
adecuadas garantias de autenticidad y

de identificacion del accionista
representado.
Para su vdlidez, la representacién

conferida o notificada por cualquiera de
los citados medios de comunicacion a
distancia habrd de recibirse por la
Sociedad antes de las veinticuatro horas
del tercer dia anterior al previsto para la
celebracion de la Junta General en
primera convocatoria. EI Consejo de
Administraciéon podrd establecer una
antelacién inferior, anuncidndolo en la
pdgina web.

3. El Presidente y el Secretario de la
Junta General de Accionistas desde su
constitucion, y las personas en quienes
cualquiera de ellos delegue, serdn
responsables de verificar la identidad de
los accionistas y sus representantes,
comprobar la fitularidad vy legitimidad de

operaciones de la Sociedad con el
administrador de que se trate,
sociedades controladas por él o alas que
represente o personas que actien por su
cuenta.

2. Cuando la representaciéon se confiera
o noftifique a la Sociedad mediante
medios de comunicacién a distancia,
solo se reputard valida si se realiza:

(a) mediante correspondencia postal,
remitiendo a la Sociedad la tarjeta de
asistencia y delegaciéon debidamente
firmada y cumplimentada, u otro medio
escrifo que, a juicio del Consejo de
Administracién en acuerdo  previo
adoptado al efecto, permita verificar
debidamente la identidad del accionista
gue confiere su representacion y la del
delegado que designa, o

(b) mediante comunicacion electrénica
telemdtica con la Sociedad, a la que se
acompanard copia en formato
electréonico de la tarjeta de asistencia y
delegacién, en la que se detalle la
representacion atribuida y la identidad
delrepresentado, y que incorpore la firma
electrénica reconocida del accionista
representado u oftra clase de
identificacién considerada idénea por el
Consejo de Administracion, en acuerdo
previo adoptado al efecto, por reunir
adecuadas garantias de autenticidad vy

de identificacién del accionista
representado.
Para su validez, la representacion

conferida o notificada por cualquiera de
los citados medios de comunicacién a
distancia habrd de recibirse por la
Sociedad antes de las veinticuatro horas
del tercer dia anterior al previsto para la
celebracion de la Junta General en
primera convocatoria. El Consejo de
Administraciéon podrd establecer una
antelacién inferior, anuncidndolo en la
pdgina web.

3. El Presidente y el Secretario de la Junta
General de Accionistas desde su
constitucion, y las personas en quienes
cualquiera de ellos delegue, serdn
responsables de verificar la identidad de
los accionistas y sus representantes,
comprobar la titularidad y legitimidad de
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sus derechos y admitir o rechazar la
validez de la tarjeta de asistencia,
delegacién y voto a distancia o
documento o medio acreditativo de la
asistencia o representacion. En los
supuestos de falta de identificacion del
representante, ausencia de instrucciones
expresas para el ejercicio del derecho de
voto, planteamiento de puntos no
comprendidos en el orden del dia de la
convocatoria de la Junta General de
Accionistas o conflicto de interés del
representante, se aplicardn a la
representacion las reglas establecidas al
respecto en el Sistema de Gobierno
Corporativo.

sus derechos y admitir o rechazar la
validez de la tarjeta de asistencia,
delegaciébn y voto a distancia o
documento e-medio-acreditativo de la
asistencia o representacion, asi como de
los medios equivalentes previstos para la
acreditacion y participacion por medios
telemdticos. En los supuestos de falta de
identificacién del representante,
ausencia de instrucciones expresas para
el ejercicio del derecho de voto,
planteamiento de puntos no
comprendidos en el orden del dia de la
convocatoria de la Junta General de
Accionistas o conflicto de interés del
representante, se aplicardn a la
representacion las reglas establecidas al
respecto en el Sistema de Gobierno
Corporativo.

Arficulo 28.
celebracion

Lugar y tiempo de
1. La Junta General se celebrard en el
lugar que indique la convocatoria dentro
del municipio en que tenga su domicilio

la Sociedad.

2. La asistencia a la Junta General podrd
realizarse bien acudiendo al lugar en que
vaya a redlizarse la reunién, bien en su
caso a otros lugares que haya dispuestola
Sociedad, indicdndolo asi en la
convocatoria, y que se hallen
conectados con aquél por sistemas de
videoconferencia que permitan el
reconocimiento e identificacién de los
asistentes, la permanente comunicacién
entre los concurrentes
independientemente del lugar en que se
encuentren, asi como la intervencién vy
emision del voto. El lugar principal deberd
estar situado en el término municipal del
domicilio social, no siendo ello necesario
para los lugares accesorios. Los asistentes
a cualguiera de los lugares se

Arficulo 28.
celebracién

Lugar y tiempo de
1. La Junta General se celebrard en el
lugar que indique la convocatoria dentro
del municipio en que tenga su domicilio
la Sociedad. La Junta General que se
celebre de forma exclusivamente
telemdtica, se entenderd celebrada en el

domicilio social.

2. La asistencia a la Junta General podrd
realizarse bien acudiendo al lugar en que
vaya a readlizarse la reunion, bien en su
caso a ofros lugares que haya dispuesto
la Sociedad, indicdndolo asi en la
convocatoria, y que se hallen
conectados con aquél por sistemas de
videoconferencia que permitan el
reconocimiento e identificacion de los
asistentes, la permanente comunicacion
entre los concurrentes
independientemente del lugar en que se
encuentren, asi como la intervencién vy
emision del voto. El lugar principal deberd
estar situado en el término municipal del
domicilio social, no siendo ello necesario
para los lugares accesorios. Los asistentes
a cualguiera de los lugares se
considerardn, a todos los efectos relativos
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considerardn, a todos los efectos relativos
a la Junta General, como asistentes a la
misma y Unica reunién. La reunion se
entenderd celebrada en donde radigue
el lugar principal.

3. Si en la convocatoria no figurase el
lugar de celebracién, se entenderd que
la reunién tendrd lugar en el domicilio
social.

4. La Junta General podrd acordar su
propia prérroga durante uno o varios dias
consecutivos, a propuesta de los
administradores o de un nUmero de
socios que representen, al menos, la
cuarta parte del capital  sociadl
concurrente a la misma. Cualquiera que
sea el nUmero de sus sesiones, se
considerard que la Junta General es
Unica, levantdndose una sola acta para
todas las sesiones. La Junta General
podrd asimismo suspenderse
temporalmente en los casos y forma
previstos en su Reglamento.

a la Junta General, como asistentes a la
misma y Unica reunién. La reunién se
entenderd celebrada en donde radique
el lugar principal.

3. Si en la convocatoria no figurase el
lugar de celebracion, se entenderd que
la reunién tendrd lugar en el domicilio
social.

4. La Junta General podrd acordar su
propia prérroga durante uno o varios dias
consecutivos, a propuesta de los
administradores o de un nUmero de
socios que representen, al menos, la
cuarta  parte del capital  social
concurrente a la misma. Cualquiera que
sead el nUmero de sus sesiones, se
considerard que la Junta General es
Unica, levantdndose una sola acta para
todas las sesiones. La Junta General
podrd asimismo suspenderse
temporalmente en los casos y forma
previstos en su Reglamento.

Articulo 30. Lista de asistentes

1. Antes de entrar en el orden del dia, se
formard por el Secretario de la Junta
General la lista de los asistentes, en la
que se hard constar el nombre de los
accionistas  presentes 'y el de los
accionistas representados y  SuUs
representaciones, asi como el niUmero de
acciones propias o ajenas con que
concurren.

Al final de la lista se determinard el
numero de los accionistas presentes o
representados, indicando
separadamente los que hayan emitido
su voto a distancia, asi como el importe
del capital social que representan,
especificando el que corresponde a los
accionistas con derecho de voto.

2. El Presidente de la Junta General
podrd disponer que dos o mds
escrutadores auxilien al Secretario en la
confeccion de la lista de asistentes. La
designacion de los  escrutadores
corresponderd al Presidente.

Articulo 30. Lista de asistentes

1. Antes de entrar en el orden del dia, se
formard por el Secretario de la Junta
General la lista de los asistentes, en la que
se hard constar el nombre de los
accionistas presentes 'y el de los
accionistas representados y SUS
representaciones, asi como el nUmero de
acciones propias O qjenas con que
concurren.

Al final de la lista se determinard el
numero de los accionistas presentes o
representados, indicando
separadamente los que hayan emitido su
voto con antelacién e—distancia, asi
como el importe del capital social que
representan, especificando el que
corresponde a los accionistas con
derecho de voto.

2. El Presidente de la Junta General podrd
disponer que dos o mds escrutadores
auxilien al Secretario en la confecciéon de
la lista de asistentes. La designacidén de los
escrutadores corresponderd al
Presidente.
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3. Si la lista de asistentes no figurase al
comienzo del acta de la Junta General,
se adjuntard a ella por medio de anejo
firmado por el Secretario con el Visto
Bueno del Presidente.

La lista de asistentes podrd formarse
también mediante fichero o)
incorporarse a un soporte informdtico.
En tales casos se consignard en la propia
acta el medio utilizado, y se extenderd
en la cubierta precintada del fichero o
del soporte la oportuna diligencia de
identificaciéon firmada por el Secretario
con el Visto Bueno del Presidente.

3. Si la lista de asistentes no figurase al
comienzo del acta de la Junta General,
se adjuntard a ella por medio de anejo
firmado por el Secretario con el Visto
Bueno del Presidente.

La lista de asistentes podrd formarse
también mediante fichero o incorporarse
a un soporte informdtico. En tales casos se
consignard en la propia acta el medio
utilizado, y se extenderd en la cubierta
precintada del fichero o del soporte la
oportuna diligencia de identificacién
firmada por el Secretario con el Visto
Bueno del Presidente.

Arficulo 31. Deliberacion de la Junta

General

1. Una vez confeccionada la lista de
asistentes, el Presidente, si asi procede,
declarard vdlidamente constituida la
Junta General y determinard si ésta
puede entfrar en la consideracién de
todos los asuntos comprendidos en el
orden del dia o si, por el contrario, ha de
limitarse a algunos de ellos.

2. Corresponde al Presidente de la
Junta General de Accionistas dirigir la
reunién; aceptar nuevas propuestas de
acuerdo en relacién con los asuntos
comprendidos en el orden del dia;
ordenar las deliberaciones
concediendo el uso de la palabra a los
accionistas que lo soliciten, retirdndola o
no concediéndola cuando considere
qgque un determinado asunto estd
suficientemente  debatido, no estd
incluido en el orden del dia o dificulta el
desarrollo de la reunién; senalar el
momento y establecer, conforme al
Reglamento de la Junta General de
Accionistas, el sistema o procedimiento
para realizar las votaciones; resolver
sobre la suspensidon o limitacién de los
derechos politicos y, en particular, del
derecho de voto de las acciones, de
acuerdo con la ley y estos Estatutos

Sociales; aprobar el sistema  de
escrutinio y cémputo de los votos;
proclamar el resultado de las

votaciones; suspender femporalmente o
proponer la prérroga de la Junta

Articulo 31. Deliberacion de la Junta
General
1. Una vez confeccionada la lista de

asistentes, el Presidente, si asi procede,
declarard vdlidamente constituida la
Junta General y determinard si ésta
puede enfrar en la consideracion de
todos los asuntos comprendidos en el
orden del dia o si, por el contrario, ha de
limitarse a algunos de ellos.

2. Corresponde al Presidente de la Junta
General de Accionistas dirigir la reunién;
aceptar nuevas propuestas de acuerdo

en relacion con los asuntos
comprendidos en el orden del dig;
ordenar las deliberaciones e

intervenciones, tanto presenciales como
las realizadas por medios telemdticos,
concediendo el uso de la palabra a los
accionistas que lo soliciten, retirdndola o
no concediéndola cuando considere
qgque un determinado asunto estd
suficientemente  debatido, no estd
incluido en el orden del dia o dificulta el
desarrollo de la reunién; sefalar el
momento vy establecer, conforme al
Reglamento de la Junta General de
Accionistas, el sistema o procedimiento
para realizar las votaciones; resolver sobre
la suspension o limitacién de los derechos
politicos y, en particular, del derecho de
voto de las acciones, de acuerdo con la
ley y estos Estatutos Sociales; aprobar el
sistema de escrutinio y cdmputo de los
votos; proclamar el resultado de las
votaciones; suspender temporalmente o
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General de Accionistas, clausurarlay, en
general, todas las facultades, incluidas
las de orden y disciplina, que son
necesarias para el adecuado desarrollo
del acto.

3. Los accionistas podrdn solicitar
informacion en los términos previstos en el
articulo siguiente.

4. Cualqguier accionista podrd asimismo
intervenir, al menos una vez, en la
deliberacion de los puntos del orden del
dia, si bien el Presidente, en uso de sus
facultades, se halla autorizado para
adoptar medidas de orden tales como la
limitacion del tiempo de uso de la
palabra, la fijacién de turnos o el cierre de
la lista de intervenciones.

5. Una vez que el asunto se halle
suficientemente debatido, el Presidente
lo someterd a votacion.

proponer la prérroga de la Junta General
de Accionistas, clausurarla y, en general,
tfodas las facultades, incluidas las de
orden y disciplina, que son necesarias
para el adecuado desarrollo del acto.

3. Los accionistas podrdn solicitar
informacion en los términos previstos en el
articulo siguiente.

4. Cualquier accionista podrd asimismo
intervenir, presencial o telemdticamente,
al menos una vez, en la deliberacién de
los puntos del orden del dig, si bien el
Presidente, en uso de sus facultades, se
halla autorizado para adoptar medidas
de orden tales como la limitacion del
tiempo de uso de la palabra, la fijacién
de turnos o el cierre de la lista de
intervenciones.

5. Una vez que el asunto se halle
suficientemente debatido, el Presidente
lo someterd a votacion.

Articulo 32. Derecho de informacion

1. Desde el mismo dia de publicacion de
la convocatoria de la Junta General y
hasta el quinto dia anterior, inclusive, al
previsto para su celebracién, los
accionistas  podrédn, acerca de los
asuntos comprendidos en el orden del
dia, solicitar por escrito las informaciones
o aclaraciones que estimen precisas o
formular por escrito las preguntas que
estimen pertinentes.

Durante la celebracion de la Junta
General, los accionistas podrdn solicitar
verbalmente las  informaciones o
aclaraciones que estimen convenientes
acerca de los asuntos comprendidos en
el orden del dia.

2. Adicionalmente, los accionistas
podrdn solicitar a los administradores por
escritfo hasta el quinto dia anterior al
previsto para la celebracion de la Junta
General, inclusive, o verbalmente

Articulo 32. Derecho de informacidon

1. Desde el mismo dia de publicacion de
la convocatoria de la Junta General y
hasta el quinto dia anterior, inclusive, al
previsto para su celebracién, los
accionistas  podrdn, acerca de los
asuntos comprendidos en el orden del
dia, solicitar por escrito las informaciones
O aclaraciones que estimen precisas o
formular por escrito las preguntas que
estimen pertinentes.

Durante la celebracidon de la Junta
General, los accionistas podrdn solicitar

verbal o tfelemdticamente, seguin
corresponda, verbalmente las
informaciones o aclaraciones que

estimen convenientes acerca de los
asuntos comprendidos en el orden del
dia, de conformidad con el Reglamento
de la Junta General y, en su caso, con las
normas de desarrollo aprobadas por el
Consejo de Administracion a tal efecto.

2. Adicionalmente, los accionistas podrdn
solicitar a los administradores por escrito
hasta el quinto dia anterior al previsto
para la celebracion de la Junta General,
inclusive, o verbal o telemdticamente
durante su celebracién, informaciones o
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durante su celebracién, informaciones o
aclaraciones o formular preguntas que
estimen precisas acerca de la
informacién accesible al publico que se
hubiera facilitado por la Sociedad a la
Comision Nacional del Mercado de
Valores desde la celebracion de la
Ultima  Junta General y acerca del
informe del auditor.

3. Los Administradores estardn obligados
a facilitar la informacién solicitada
conforme a los dos apartados anteriores
en la forma y dentro de los plazos
previstos por la normativa de aplicacién,
salvo que esa informacién  sea
innecesaria para la tutela de los
derechos del socio, o existan razones
objetivas para considerar que podria
utilizarse para fines extrasociales o su
publicidad perjudique a la Sociedad o a
las sociedades vinculadas. No obstante,
la informacién solicitada no podrd
denegarse cuando la solicitud esté
apoyada por accionistas que
representen, al menos, el veinticinco por
ciento del capital social.

Cuando con anterioridad a la
formulacion de una pregunta concreta,
la informacién solicitada esté disponible
de manera clara, expresa y directa para
todos los accionistas en la pdgina web
de la Sociedad bajo el formato
pregunta-respuesta, los administradores
podrdn limitar su contestacion a remitirse
a la informacién facilitada en dicho
formato.

aclaraciones o formular preguntas que
estimen  precisas acerca de la
informacién accesible al publico que se
hubiera facilitado por la Sociedad a la
Comision Nacional del Mercado de
Valores desde la celebraciéon de la Ultima
Junta General y acerca del informe del
auditor.

3. Los Administradores estardn obligados
a facilitar la informaciéon solicitada
conforme a los dos apartados anteriores
en la forma y denfro de los plazos
previstos por la normativa de aplicacion,
salvo que esa informacién  sea
innecesaria para la tutela de los derechos
del socio, o existan razones objetivas para
considerar que podria utilizarse para fines
extrasociales o su publicidad perjudique
a la Sociedad o a las sociedades
vinculadas. No obstante, la informacién
solicitada no podrd denegarse cuando la
solicitud esté apoyada por accionistas
que representen, al menos, el veinticinco
por ciento del capital social.

Cuando con anterioridad a la
formulacion de una pregunta concreta,
la informacién solicitada esté disponible
de manera clara, expresa y directa para
todos los accionistas en la pdgina web de
la Sociedad bajo el formato pregunta-
respuesta, los administradores podrdn
limitar su contestacion a remitirse a la
informacion facilitada en dicho formato.

Articulo 34. Emision del voto a distancia

1. Los accionistas podrdn emitir su voto
sobre las propuestas relativas a puntos
comprendidos en el orden del dia
mediante correspondencia postal o
electrénica.

2. El voto por correspondencia postal se
emitird remitiendo a la Sociedad un
escrito (que, si asi lo acuerda el Consejo
de Administracion, puede ser el
formulario de voto que al efecto
disponga la Sociedad) debidamente
frimado y en el que conste el voto,

Articulo 34. Emision del voto a distancia

1. Los accionistas podrdn emitir su voto
sobre las propuestas relativas a puntos
comprendidos en el orden del dia
mediante correspondencia postal o
electrénica telemdtica.

2. El voto por correspondencia postal se
emitird remitiendo a la Sociedad un
escrito (que, si asi lo acuerda el Consejo
de Administracién, puede ser el
formulario de voto que al efecto
disponga la Sociedad) debidamente
firmado y en el que conste el voto,
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acompanado de la tarjeta de asistencia
expedida por la enfidad o entidades
encargadas de la llevanza del registro de
anotaciones en cuenta.

3. El voto mediante comunicaciéon
electronica  se  emitird  bagjo  firma
electréonica reconocida u otra clase de

garantia que el Consejo de
Administracién  estime idénea para
asegurar  la autenticidad y la

identificacion del accionista que ejercita
el derecho al vofo. A la comunicacion
(que, si asi lo acuerda el Consejo de
Administracién, puede incluir el formulario
de voto que al efecto disponga la
Sociedad) se acompanard copia en
formato electrénico de la tarijeta de
asistencia.

4. El voto emitido por cualguiera de los
medios previstos en los apartados
anteriores habrd de recibirse por la
Sociedad antes de las veinticuatro horas
del tercer dia anterior al previsto para la
celebracion de la Junta General en
primera convocatoria. En caso contrario,
el voto se tendrd por no emitido.

5. El Consejo de Administracion queda
facultado para desarrollar las previsiones
anteriores estableciendo las reglas,
medios y procedimientos adecuados al
estado de la técnica para instrumentar la
emision del voto y el otorgamiento de la
representacion por medios de
comunicacion a distancia, ajustdndose
en su caso a las normas que se dicten al
efecto.

En particular, el Consejo de
Administracién podrd (i) admitir otros
medios de emisidn del voto equivalentes
al voto postal (fax, burofax, etc.), siempre
y cuando se acompane de las cautelas
adecuadas; (i) regular la utilizacion de
garantias  alternativas  a  la  firma
electrénica para la emisién del voto de
acuerdo conlo prevenido en el apartado
tercero anterior; (iii) redactar el formulario
de vofo que en su caso haya de
emplearse y (iv) reducir el plazo de
antelacién establecido en el apartado
cuarto anterior para la recepcién por la
Sociedad de los votos emitidos por
correspondencia postal o electrénica.

acompanado de la tarjeta de asistencia
expedida por la enfidad o entidades
encargadas de la llevanza del registro de
anotaciones en cuenta.

3. El voto mediante comunicacidon
electrénica telemdtica se emitird bajo
firma electronica reconocida u ofra clase

de garantia que el Consejo de
Administracién  estime idénea para
asegurar  la aufenticidad y la

identificaciéon del accionista que ejercita
el derecho al vofo. A la comunicacion
(que, si asi lo acuerda el Consejo de
Administracién, puede incluir el formulario
de voto que al efecto disponga la
Sociedad) se acompafnard copia en
formato electronico de la tarjeta de
asistencia.

4. El voto emitido por cualqguiera de los
medios previstos en los apartados
anteriores habrd de recibirse por la
Sociedad antes de las veinticuatro horas
del tercer dia anterior al previsto para la
celebracion de la Junta General en
primera convocatoria. En caso contrario,
el voto se tendrd por no emitido.

5. En el caso de participacién por via
telemdtica, se habilitard un sistema de
voto que permita su emisibn antes o
durante la celebraciéon de la Junta
General, de conformidad con lo
establecido en el Reglamento de la Junta
General y las normas aprobadas a tal
efecto por el Consejo de Administracién
de conformidad con el apartado sexto.

6. El Consejo de Administraciéon queda
facultado para desarrollar las previsiones
anteriores  estableciendo las reglas,
medios y procedimientos adecuados al
estado de la técnica para instrumentar la
emisiéon del voto y el otorgamiento de la
representacion por medios de
comunicacion a distancia, ajustdndose
en su caso a las normas que se dicten al
efecto.

En particular, el Consejo de
Administracion podrd (i) admitir otros
medios de emision del voto equivalentes
al voto postal (fax, burofax, etc.), siempre
y cuando se acompane de las cautelas
adecuadas; (i) regular la utilizacién de
garantias  alternativas  a  la  firma
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En todo caso, el Consejo de
Administracién adoptard las medidas
precisas para evitar posibles duplicidades
y asegurar que quien ha emitido el voto o
delegado la representacion mediante
correspondencia postal o electrénica,
estd debidamente legitimado para ello
con arreglo a lo dispuesto en los Estatutos
Sociales.

Las reglas de desarrollo que adopte el
Consejo de Administracion al amparo de
lo dispuesto en el presente apartado se
publicardn en la pdgina web de la
Sociedad.

6. Los accionistas que emitan su vofo a
distancia conforme a lo previsto en el
presente articulo serdn considerados
como presentes a los efectos de la
constitucion de la Junta General de que
se frate.

7. La asistencia personal a la Junta
General del accionista o de su
representante tendrd valor de
revocacion del voto efectuado

mediante correspondencia postal o
electrénica.

electronica para la emision del voto de
acuerdo con lo prevenido en el apartado
tercero anterior; (iii) redactar el formulario
de vofo que en su caso haya de
emplearse y (iv) reducir el plazo de
antelacién establecido en el apartado
cuarto anterior para la recepcién por la
Sociedad de los votos emitidos por

correspondencia postal o elecirénica
telemdtica.
En todo caso, el Consejo de

Administracién adoptard las medidas
precisas para evitar posibles duplicidades
y asegurar que guien ha emitido el voto o
delegado la representacion mediante
correspondencia postal o elecirénica
telemdtica, estd debidamente
legitimado para ello con arreglo a lo
dispuesto en los Estatutos Sociales.

Las reglas de desarrollo que adopte el
Consejo de Administracién al amparo de
lo dispuesto en el presente apartado se
publicardn en la pdgina web de la
Sociedad.

7. Los accionistas que emitan su vofo a
distancia conforme a lo previsto en el
presente articulo serdn considerados
como presentes a los efectos de la
constitucién de la Junta General de que
se trate.

8. La asistencia personal, ya sea
presencial o felemadtica, a la Junta
General del accionista o de su
representante tendrd valor de
revocacion del voto efectuado
mediante correspondencia postal o
electrénica telemdtica.

Arficulo 36. Acta de la Junta General

1. El Secretario de la Junta General
levantard acta de la sesion, la cual, una
vez aprobada, serd recogida en el Libro
de Actas.

2. El acta podrd ser aprobada por la
propia Junta General al término de la
reunion y, en su defecto, y dentro del
plazo de quince dias, por el Presidente de
la Junta General vy dos socios
interventores, uno en representacion de

Articulo 36. Acta de la Junta General

1. El Secretario de la Junta General
levantard acta de la sesion, la cual, una
vez aprobada, serd recogida en el Libro
de Actas.

2. El acta podrd ser aprobada por la
propia Junta General al término de la
reunién vy, en su defecto, y dentro del
plazo de quince dias, por el Presidente de
la Junta General y dos socios
interventores, uno en representacion de
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la mayoria y otro en representacion de la
minoria.

El acta aprobada en cualquiera de estas
dos formas, tendrd fuerza ejecutiva a
partir de la fecha de su aprobaciény serd
firmada por el Secretario de la Junta
General con el Visto Bueno del Presidente
de la misma.

3. El acta notarial no necesitard ser
aprobada ni firmada por el Presidente y el
Secretario de la Junta General.

4. Las certificaciones que se expidan con
relacién a las actas y aprobadas serdn
firmadas por el Secretario y, en su
defecto, por el Vicesecretario del
Consejo de Administracion, con el Visto
Bueno del Presidente o, en su caso, del
Vicepresidente del Consejo de
Administracion.

5. Cualquier accionista que hubiera
votado en confra de un defterminado
acuerdo tiene derecho a que conste en
el acta de la Junta General su oposicion
al acuerdo adoptado.

la mayoria y otro en representacién de la
minoria.

El acta aprobada en cualquiera de estas
dos formas, fendrd fuerza ejecutfiva a
partir de la fecha de su aprobaciény serd
firmada por el Secretario de la Junta
General con el Visto Bueno del Presidente
de la misma.

3. El acta notarial no necesitard ser
aprobada ni firmada por el Presidente y el
Secretario de la Junta General. En caso,
de que la Junta General se celebre de
manera exclusivamente telemdtica el
acta de lareunion deberd serlevantada
por Notario.

4. Las certificaciones que se expidan con
relacion a las actas aprobadas serdn
frmadas por el Secretario y, en su
defecto, por el Vicesecretario del
Consejo de Administracion, con el Visto
Bueno del Presidente o, en su caso, del
Vicepresidente del Consejo de
Administracioén.

5. Cualguier accionista que hubiera
votado en confra de un determinado
acuerdo tiene derecho a que conste en el
acta de la Junta General su oposicion al
acuerdo adoptado.

Articulo 37. Normativa del Consejo de
Administracién

1. La Sociedad estard administrada por
un Consejo de Administracion.

2. El Consejo de Administracién se regird
por las normas legales que le sean de
aplicacion y por los presentes Estatutos
Sociales. El Consejo de Administracién
desarrollard y completard tales

Articulo 37. Normativa del Consejo de
Administracién

1. La Sociedad estard administrada por
un Consejo de Administracién que estard
compuesto, exclusivamente, por
personas fisicas. La exigencia de que los
consejeros sean personas fisicas sélo serd
aplicable a los nombramientos vy
renovaciones que se produzcan después
de la incorporacién de esta disposicion.

2. El Consejo de Administracién se regird
por las normas legales que le sean de
aplicacion y por los presentes Estatutos

Sociales. El Consejo de Administracién
desarrollard y completard tales
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previsiones por medio del oportuno
Reglamento del Consejo de
Administracién, dando cuenta del mismo
ala Junta General.

previsiones por medio del oportuno
Reglamento del Consejo de
Administracién, dando cuenta del mismo
ala Junta General.
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